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陕蒙煤矿调研报告系列三： 

年内供应仍紧张，增产潜力看内蒙 

 
 

投资摘要    

动力煤：本次调研至此结束，从目前了解下来的情况来看，整体的供应形势

短期不容乐观。陕西地区实际增产潜能较低，后续增产的压力主要集中在内蒙古，

不过需要注意的是，虽然当地露天矿的管制已有放松，但从批复到实际形成有效

产能还需 2 月或更长的时间。除此以外，今年随着产量增长，煤矿的事故风险也

随着提升，安全问题仍是重中之重。近两月内蒙古地区有接连发生多起煤矿事故，

安全检查的压力也比较大，因此在严守安全生产底线，不超产保供的前提下，直

至年底供应可能都将维持偏紧的状态，而保供也将挤占一部分市场资源，电厂外

的其他终端则需要面临更加紧张的煤炭市场。后续关注 10 月政策对供应端的支持

力度，预计年内煤价仍将偏强运行。  

 

操作建议  

单边：预计后市仍将维持偏强运行，上行驱动仍在，暂时观望为主，关注回

调低多机会。 

 

风险提示 

能耗双控持续加码、政策驱动增产 
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一、 调研总结 

本次陕蒙地区煤矿调研已至尾声，以下主要介绍本次在鄂尔多斯地区了解到的一

些情况： 

1、 拜访的首家，集团下有 6 个煤矿，三个井工矿三个露天矿，本次调研的矿为

其中的一个井工矿，当前核定年产能 120 万吨，据介绍该矿初始建设设计产能即为

120 万吨，目前没有进一步增产能力。当前该矿已完成近 80%的产量，每个月均衡生

产，没有太大变动，国庆照常生产不放假。该矿主要产煤 5500 大卡，目前开采深度

80-90 米，煤层 3 米厚。9 月 8 日后所有产煤统一通过站台走港口由商贸公司统一销

售，不再地销。 

2、 第二家与上述煤矿同属一个集团，井工矿生产，核定年产量 150 万吨，剩余

服务年限 36 年，主产煤 5500 大卡。据负责人介绍本矿 14 年年投产，但受制于目前

煤层条件问题，至今仍未达产，目前实际年产量在 120 万吨左右，该矿计划在 2023

年封井转露天开采。除在产产能外，该矿 18 年获得的灾害治理项目近期解决征地问

题，预计年底可以即可投产，1 月可售，治理期内生产不受限，不受煤管票约束，可

实现 300 万吨/年的产量，最高年 400 万吨，该项目预计 2 年内挖完，5 年内完成治理

任务。据了解灾害治理都是过去的项目了，近 5、6 年没有再新批了。该矿目前吨煤

成本在 200 元左右。据介绍，目前由于供给紧张，对露天矿的限制有一定的放松，但

露天矿从批地到剥离土层再到最后大量出煤要 1 年，之前内蒙地区批的 46 家露天矿

预计要等到明年 5 月份才能看到带来的明显的供应增量，因此预计在此之前供应整体

仍是紧张。 

3、 该集团除了上述两个矿以外，还有一个矿今年响应保供政策，从 300 万吨年

产能提增至 600 万吨，目前正在办理中。预计整个集团今年年产量 1000 万吨，明年

可以达到 1500 万吨。 

4、 第三家位于东胜煤区东南部，可采储量 2400 万吨，此前为 60 万吨小矿，14

年初完成 120 万吨技改，升级为国家生产安全一级标准化煤矿。该矿产低硫特低灰煤，

热量 5500 大卡以上。该矿生产稳定，按核定产能平稳生产，可以 100%完成核定产能，
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但没有增产计划，可采储量不足，要考虑长期稳定的问题，目前吨煤成本 270 元左右。

销售方面，下游均为煤化工客户，当下主要保原有客户，无余量供新客户，据他们了

解其下游库存也比较紧张，有催促发运请求增量的情况，尚有利润接受高煤价。 

5、 第四家煤矿为民营煤企，年产量 400 万吨，地处鄂尔多斯尾煤区，煤质较差，

主产煤硫分较高，热量在 3800-4200 大卡。该矿产煤主要都在当地销售，只有 10%不

到的 4500 大卡的煤由贸易商转销港口，主要用在电厂配煤。据了解，去年 3 月开始

政府就停止了露天矿用地的审批，导致从 5 月开始因为存底不足工作面被动收缩，仅

能勉强维持正常产量，但是借着保供的东风，7 月重新获得了批地，得以恢复正常生

产。该矿虽然不足此前公示的保供名单中，但主动参与了保供，完全停止地销，目前

保供给到的 4200 大卡煤的价格在 472-476 元/吨，市场价在 800 元/吨以上了。据介绍，

该矿有核增至 800 万吨/年产能的潜力，但 1 月提了没获批，从 7 月开始当地煤矿都

已经按 110%的产能来进行生产。提及周边露天矿，不知道是什么原因，上一批拿到

批地的露天矿有很多至今也没看到出煤，正常从拿地到出煤只需要一个半月的时间，

猜测可能是在征地的环节卡住了。目前矿上无库存，周边电厂的库存也比较低，只有

5 天左右的存煤，保供压力还是比较大的。 

6、 第五家煤矿年产能 60 万吨，服务年限仅剩 3 年，高硫煤，发热量 4000-4300

还有 30%的热值仅 2000-3000 大卡，煤质较差。7 月有批了 80 公顷的地，每月按政府

要求给电厂保供，实际上全年开始已有增产，6 月后日产又有进一步提升。由于煤质

较差，平摊后成本在 210 左右，目前矿内高卡煤无库存，低卡煤不好卖有一点积压。 

 

小结 

本次调研至此结束，从目前了解下来的情况来看，整体的供应形势短期不容乐观。

陕西地区实际增产潜能较低，后续增产的压力主要集中在内蒙古。不过需要注意的是，

虽然当地露天矿的管制已有放松，但从批复到实际形成有效产能还需 2 月或更长的时

间。除此以外，今年随着产量增长，煤矿的事故风险也随着提升，安全问题仍是重中

之重，近两月内蒙古地区有接连发生多起煤矿事故，安全检查的压力也比较大。因此

在严守安全生产底线，不超产保供的前提下，直至年底供应可能都将维持偏紧的状态，
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而保供也将挤占一部分市场资源，电厂外的其他终端则需要面临更加紧张的煤炭市

场。后续关注 10 月政策对供应端的支持力度，预计年内煤价仍将偏强运行。 
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重要提示 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接

接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

1. 本报告发布的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，但金信期

货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

2. 本报告的观点、见解及分析方法，仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，

可随时更改且不予通告，并不代表金信期货或其附属机构的立场。报告内容仅供参考，

报告中的信息或所表达的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者据此投资，风险

自担，金信期货不对因使用本报告信息、建议、观点而引致的损失承担任何责任。 

3. 本报告旨在与金信期货特定客户及其他专业人士交流信息，分享研究成果，

版权归金信期货所有，未经金信期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制，修改。如引用、刊发，需注明出处为“金信期货”。 
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