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一、玉米期现货价格及价差变化 

上周玉米期货 2201 合约冲高回落，远近月基差小幅收敛，基差 01（-75）、05（-83），

华北深加工到货量回落，全国现货价格周末止跌企稳，部分地区受物流影响出现反弹，山

东主流 2780 元/吨，环比上周五持平，北方港口主流价格 2600 元/吨，环比上周五持平，

南方港口现货 2860 元/吨，环比周五持平，报价主题较多。 

 图 1. 玉米 1/5/9 合约基差及月间价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：文华财经、优财研究院 
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 图 2. 产销区现货价格及价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：我的农产品网、天下粮仓、优财研究院 

 



                                             周度报告·玉米 

 

 4 / 11 
 

二、供需基本面情况 

1 .东北及华北天气下周周初轻度雨雪，后段整体保持晴好 

上周华北及华北大部分地区雨雪过境，对基层运输及谷物晾晒造成不利影响。本周开始

预计未来 10 天，华北、东北天气整体转晴，虽有伴有间断阵雨，但降雨强度减弱，有利

于基层粮食收获及贸易。 

 图 3. 主产区降雨量 

  

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：中央气象台、NCC、优财研究院 

 图 4. 主产区降雨及温度距平 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：NCC、优财研究院 
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2 .巴西降雨偏多，阿根廷略干，播种进展顺利 

 

 

 

 图 5. 南美主产州气温预报 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：USDA、NDMC、NOAA、优财研究院 
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4.美玉米出口数据 

美国农业部周度出口报告，截止 11 月 18 日当周出口销售报告显示，美玉米新作当周

装船量 92.9 万吨，当前累计销售 3440 万吨，当周净销售 142.9 万吨，下一作物年度累计

销售 56.4 万吨，新销售 9 万吨；当前作物年度中国累计采购 1200 万吨，当周装船 28.1

万吨，累计装船 112 万吨，1088 万吨未装船。 

 图 8. 美玉米装船情况（万吨） 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：USDA、优财研究院 

 图 9. 美玉米当前作物年度累计销售（万吨） 
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5.国内中下游显性库及到货量 

据我的农产品网显示，截止 11 月 19 日，北方四港总库存 228 万吨，环比降 4 万吨。

截止 11 月 19 日，广东港口内贸玉米 12.3 万吨，环比下降 3.7 万吨，外贸库存 35.6 万吨，

较上周减少 4.4 万吨；进口高粱 79.9 万吨，较上周增加 2.8 万吨；进口大麦 71.1 万吨，

较上周增加 10.4 万吨 

据我的农产品网显示，截止 11 月 25 日，据样本企业 14 家黑龙江深加工企业玉米原

料库存 100.8 万吨，环比上周降 1.5 万吨，27 家山东企业玉米库存 53.1 万吨，环比降 4.8

万吨。全国 96 家深加工企业玉米库存 304.1 万吨，环比降 7.3 万吨。 

 

 图 10. 南北港口玉米库存 

  

 

 

 

 

 

 

 数据来源：我的农产品网、 优财研究院 

  

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：USDA、优财研究院 

http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
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6、国内终端深加工及养殖情况 

据我的农产品网数据显示，截止 11 月 26 日，淀粉行业开机率持续回升，全国 66 家

平均开机率 67.78%，环比升 3.1%。养殖端，猪价持续反弹，外购育肥扭亏转盈。禽类整

体利润维持高位，截止 11 月 26 日，蛋鸡利润 56.7 元/羽，环比上周涨 4.5 元/羽，毛鸡

利润-1.32 元/羽，环上周涨 0.54 元/羽。生猪外购仔猪养殖利润 320 元/头，自繁自养 173

元/头。 

 

 

 图 11. 深加工玉米库存 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：我的农产品网、 优财研究院 
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 图 12.淀粉开机率及加工利润 

  

 

 

 

 

 

 

 数据来源：我的农产品网、天下粮仓、 优财研究院 

 图 13.养殖利润 

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 数据来源：Wind、博亚和讯、 优财研究院 
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三、总结及展望 

上周国内大宗农产品期价整体走势转弱，宏观层面受非洲变异病毒 Omicron 影响，商

品在原油带动下恐慌性下跌。国内农产品指数持续回落。美玉米大幅跳水后吸引低位买盘

增加，尾盘收涨。但边际上原油价格大跌，对乙醇消费形成较大利空。USDA11 月度供需

报告，美玉米单产 177 英亩/蒲式耳，略高于市场预期 176.9 英亩/蒲式耳,高于 10 月 176.5

英亩/蒲式耳，乙醇消费上调 5000 万蒲至 52.5 亿蒲，出口维持 25 亿蒲，最终结转库存小

幅回落至 14.9 亿蒲，略高于市场平均预期 14.8 亿蒲，低于 10 月的 15 亿蒲，对应美玉米

库消比 10.07%，10 月 10.16%，报告中性。 

本月底东北也将进入收割尾声，中下游阶段性补库完成后，短期市场关注的焦点或将

回到新作的集中收割压力上。随着产地农民集中出货或令当前内贸玉米价格承压。但本年

度当前渠道库存可能已经低于 2020 年以及非洲猪瘟的 2019 年，考虑到近端各环节同比偏

低的物理库存，以及下一作物年度尚未解决的产需缺口预期，国内期现货价格在 2500 元/

吨的位置，下方支撑也十分坚实，尤其当前国产玉米的价格对国产小麦及进口玉米的价差

大幅收窄，在饲料端使用性价比逐步回归，四季度随着猪价反弹，终端或将开启新一轮的

补库周期。短期重点关注国内政策性谷物投放情况，新陈玉米供应能否顺利衔接以及黑龙

江疫情因素对新作物流运输的影响情况。操作上，短期谨慎偏空近月，中期逢低买入远月，

或做缩远月淀粉-玉米盘面价差。关注主产区的天气情况及国家储备政策。
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