
               

 

   

玻璃反弹无忧，纯碱供需或两旺 
 

 

内容提要    

上周玻璃、纯碱震荡为主，纯碱表现强于玻璃，玻璃 5-9反套价差明显走强。

玻璃厂库如期累积，而且大概率将延续累积，下游订单情况依然一般，开工率变

化不大。纯碱方面，供应开始明显回升，短期或出现供应高峰，需求方面，轻碱

需求有所放缓，投机性补库完全结束。市场传闻短期未来将有数条光伏生产线投

产，提升纯碱需求，实际情况有待跟踪。 

玻璃方面，订单尚未出现明显放量，估值快速回落，市场预期也有所转向。

玻璃厂库进入累库周期，现货层面很难给予期货正向拉动。但我们也可以看到地

产放松的迹象愈发明显，05和 09合约正在形成预期差，策略建议玻璃 5-9反套。

纯碱方面，短期厂家执行订单，库存去化没有问题。供应开始起量，未来的关注

点是高供应是否会一直维持，光伏生产线的投产不确定性较高，但光伏玻璃小幅

涨价有正向带动。 

 

操作建议 

做空 FG05-FG09价差。 

 

风险提示 

疫情影响；玻璃订单情况不及预期；
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资料来源：Mysteel，优财研究院  资料来源：卓创，优财研究院 

图 9：华中纯碱库存（周）  图 10：西北纯碱库存（周） 

 

 

 

资料来源：卓创，优财研究院  资料来源：卓创，优财研究院 

图 11：华东纯碱库存（周）  图 12：西南纯碱库存（周） 
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资料来源：卓创，优财研究院  资料来源：卓创，优财研究院 

 

3.玻璃供需 

本周华北市场延续弱势，生产企业走货平平，库存普遍增加，生产企业根据自身

情况调整价格，多数有所下调，部分持稳观望。沙河市场企业价格亦是有所下调，出

货仍较一般，经销商消化自身库存为主，市场成交较为灵活。华东市场成交亦偏弱，

价格走势存在分歧，部分企业价格下调或执行按量优惠的政策，多数仍维持稳定。整

体产销偏弱，库存多有所上涨，市场观望氛围浓厚。经销商销售价格灵活，低于目前

企业价格销售的情况常见。华中地区本周整体成交较弱，原片企业库存呈持续上涨趋

势，但因多数厂家库存天数仍在半月以内，多数维稳为主，个别企业出台 2-4元的优

惠政策，贸易商拿货情绪较弱，多以出库为主，且价格相对灵活。华南区域除少数企

业价格松动外，多数维稳为主，但因下游需求清淡，整体成交偏弱，贸易商成交灵活

下，企业库存整体呈增加态势。东北市场当地价格相对稳定，部分企业针对外发货源

价格下调，整体走货一般，部分企业由于下游客户提冬储货，库存略有削减。本周西

南西北市场价格大体稳定，个别西北企业冬储结束，价格小幅上调，整体产线处于转

弱的阶段，贸易商小幅降价销售，但是走货情况仍一般，预计短时间内深加工需求未

有释放的情况下，西南西北市场价格维稳为主。 

图 13：浮法玻璃产能利用率  图 14：浮法玻璃开工条数 
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资料来源：Mysteel，优财研究院  资料来源：Mysteel，优财研究院 

图 15：卓创八省库存（万重箱）  图 16：浮法玻璃企业库存（万吨/周） 

 

 

 

资料来源：卓创，优财研究院  资料来源：隆众，优财研究院 

图 17：卓创河北库存（万重箱）  图 18：卓创湖北库存（万重箱） 
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资料来源：卓创，优财研究院  资料来源：卓创，优财研究院 

 

图 19：卓创湖北+河北库存（万重箱）  图 20：卓创山东+江苏库存（万重箱） 

 

 

 

资料来源：卓创，优财研究院  资料来源：卓创，优财研究院 
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图 21：卓创广东库存（万重箱）  图 22：中空玻璃单月产量（平米） 

 

 

 

资料来源：卓创，优财研究院  资料来源：国家统计局，优财研究院 

 

图 23：夹层玻璃单月产量（平米）  图 24：钢化玻璃单月产量（平米） 

 

 

 

资料来源：国家统计局，优财研究院  资料来源：国家统计局，优财研究院 

4.利润 

图 25：玻璃原片生产利润  图 26：纯碱成本与利润 
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资料来源：隆众，优财研究院  资料来源：隆众，优财研究院 

 

二、 后市展望 

1.逻辑思路 

玻璃方面，订单尚未出现明显放量，估值快速回落，市场预期也有所转向。玻璃

厂库进入累库周期，现货层面很难给予期货正向拉动。但我们也可以看到地产放松

的迹象愈发明显，05和 09合约正在形成预期差，策略建议玻璃 5-9反套。纯碱方面，

短期厂家执行订单，库存去化没有问题。供应开始起量，未来的关注点是高供应是

否会一直维持，光伏生产线的投产不确定性较高，但光伏玻璃小幅涨价有正向带动。 

 

2.交易策略 

做空 FG05-FG09价差。 

 

三、 风险提示 

疫情影响； 玻璃订单情况不及预期；  
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求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。作者不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间获得受任何形式的报酬或利益。 

 

免责声明 

本报告仅供金信期货有限公司（以下简称“本公司”）客户参考之用。本公司不会因为
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作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映研究人员于发布本报告当日的判断且不
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