
基本面看：供应端，低加工费刺激厂商集中检修；需求端，聚酯复工较快，但终端织

机复工显著慢于往年，聚酯库存高企，下游需求依旧疲弱；成本端，受俄乌冲突缓和消息

影响，原油大幅回落；加工费，继 PTA创出史无前例的负加工费后，加工费持续回暖，

目前已恢复至正常水平；技术面看，原油趋势反转概率上升，目前为小级别反弹；操作上，

短线空单离场，密切关注原油反弹力度，关注中线做空布局机会。

地缘政治冲突波云诡谲，市场确定性较低，建议离场观望。

原油受风险事件影响大幅波动
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期货方面，本周主力合约 PTA2205探底回升，周度收盘 6026元/吨，周度最高 6062，最

低 5618，下跌 38/-0.63%。

1 TA2205

资料来源：文华财经，优财研究院

现货方面，华东现货基准价跟随期货高位宽幅震荡，周度报收 6080元/吨，相比上

周收盘上涨 15元/吨。
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西方对俄经济制裁：当地时间 14 日，欧盟轮值主席国法国在社交媒体上宣布，欧盟已

决定对俄罗斯采取新一轮的制裁。主要措施包括取消俄罗斯的贸易最惠国待遇，禁止欧盟企

业投资俄罗斯油气行业，禁止向俄罗斯出口奢侈品和高级汽车，禁止俄罗斯钢铁出口至欧盟

等。

EIA 周度数据：美国能源信息署（EIA）数据显示，截至 3 月 11 日当周，美国原油库存

量 4.15907 亿桶，比前一周增加 434 万桶；美国俄克拉荷马州库欣地区原油库存 2400.7 万

桶，比前一周增加 179 万桶。数据同时显示，美国汽油库存量 2.40991 亿桶，比前一周减少

361 万桶；馏分油库存量为 1.14206 亿桶，比前一周增加 33 万桶

2.2 成本端-PX

PX 方面，本周 CFR 中国均价为 1205.8 美元/吨，环比下滑 7.09%；FOB 韩国均价为 1185.8

美元/吨，环比下滑 7.20%。

5 PX

数据来源：Wind资讯，优财研究院

本周国内 PX 开工负荷至 77.89%，较上周下滑 1.88 个百分点。海南炼化一期 60 万吨 PX

装置按计划于 3月 15 日停车检修，计划 5 月中旬重启，因此本周国内 PX 开工负荷下滑。
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6 PX

数据来源：Wind资讯，优财研究院

7 2 PTA

数据来源：优财研究院
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逸盛大化 225万吨 PTA装置 3月 10日开始重启，

另一套 375万吨 PTA装置计划 5月检修；逸盛海南 200万吨 PTA装置计划 4月检修；扬子

石化 65万吨 PTA装置计划 3月 25开始检修，5月 15重启；独山能源 220万 PTA装置计划

短修，具体时间未定； 珠海 BP125万吨 PTA装置计划 3月 26日检修，4月 10日重启；逸

盛宁波 2月 10日检修，计划 3月初重启；仪征石化 3月 1日检修 20天左右；福海创 450万

吨/年 PTA装置于 2022年 3月初降负荷至 8成；恒力石化 250万吨 PTA装置于 3月 10日开

始检修，重启时间待定；220万吨装置计划 4月初开始停车检修；虹港石化 150万吨 PTA装

置于 3月 16日检修，重启时间待定；川能化学年产 100万吨 PTA装置 3月 15日开始重启，

已出合格品。

8 PTA

数据来源：Wind资讯，优财研究院
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4.1

，目前已从节前 82%左右抬升到 91.63%，抬升速度较快。相比之下，

65% 80%。

具体来看吴江地区喷水织机开机率在 68.31%，较上个报告期上升 2.97个百分点；长兴地区

喷水开机率在 80.79%，较上个报告期上升 5.1个百分点；萧绍地区大圆机开机率在 43.68%，

较上个报告期上升 4.15个百分点；海宁地区经编开机在 65.78%附近，较上个报告期上升 1.87

个百分点；常熟地区经编工厂开机负荷在 64.12%，较上个报告期上升 1.96个百分点。

9 (%)

数据来源：Wind资讯，优财研究院

4.2

聚酯库存高企，仅次于 2020年初疫情爆发初期。当前下游聚酯库存较高，其中 FDY为

27.5天，POY为 26.5天，均高于往年同期，且仅次于 2020年初的 42.5天和 34.2天，聚酯
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基本面看：供应端，低加工费刺激厂商集中检修；需求端，聚酯复工较快，但终端织机

复工显著慢于往年，聚酯库存高企，下游需求依旧疲弱；成本端，受俄乌冲突缓和消息影响，

原油大幅回落；加工费，继 PTA创出史无前例的负加工费后，加工费持续回暖，目前已恢复

至正常水平；技术面看，原油趋势反转概率上升，目前为小级别反弹；操作上，短线空单离

场，密切关注原油反弹力度，关注中线做空布局机会。
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执业资格，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解。作者以
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