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玻璃有企稳可能，纯碱或延续震荡

内容提要

本周玻璃大幅下挫后暂时企稳，下半周走势相对工业品反而较为坚挺，主要

因持续降价之后，玻璃产销接近平衡，厂家库存累积放缓，库存拐点的预期再度

临近。纯碱方面，纯碱厂家库存依然小幅去化，社会库存变动不大，产量由高位

小幅下降，检修预期逐步兑现。纯碱基本面依然偏强，但目前下游利润情况不佳，

纯碱独立上涨的难度较大。

玻璃现货降价出货体现出一定效果，短期现货或有企稳的可能性。不过目前

玻璃终端需求依然疲软，反弹的持续性需要看到更加有力的证据（如地产销售持

续改善、中下游强力补库带动厂家库存拐点等等）。纯碱检修预期开始兑现，但

市场均认为已包含在前期价格强势之中，玻璃等下游利润不佳依然在压制纯碱。

技术面看纯碱保持破位格局，不同分析角度之间不能形成合理，行情或将延续震

荡。
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一、 行情综述

1．一周回顾

本周玻璃冲高回落，纯碱宽幅震荡，下半周两者均出现明显回落。玻璃现货价

格不断下探，目前交割品价格已经跌至 1680 元左右，持续降价之后沙河走货好转，

但是始终抢占了其他地区的需求。纯碱方面，纯碱厂家库存去化放缓，厂家前置库

存的行为基本结束，产量暂时位于高位，后期随着检修的增加，产量将出现小幅回

落。纯碱基本面依然偏强，但下半周盘面再次收到玻璃弱势的拖累。

图 1：玻璃期现价格与基差（元/吨） 图 2：重碱与期货价格（元/吨）

资料来源：Wind，优财研究院 资料来源：Wind，优财研究院

2.纯碱供需

隆众资讯数据监测，周内纯碱整体开工率 90.08%，环比下调 1.71%。周内纯碱

产量 59.23 万吨，减少 1.13 万吨，降幅 1.87%。徐州检修、昆山检修及个别企业负

荷波动。周内，纯碱厂家库存 44.16 万吨，环比减少 3.09 万吨，降幅 6.54%，企业

出货正常，部分企业库存延续下降状态，但也有企业库存持稳或微涨状态。周内，

对于部分企业订单了解，目前订单基本到月底。周内，对于部分下游玻璃企业了解，

场内库存表现下降趋势，库存不到一月，但有些企业有待提货、途中货源。据了解，

社会库存小增，幅度不大。市场心态层面，目前多数业内人士对于纯碱市场以看涨

或看稳为主，少数看跌。供应端，前期检修企业延续，个别企业加入检修，后续仍
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有企业有检修计划，从趋势看纯碱开工及产量呈现下降趋势。如期检修，预计未来

两周开工 6 月 23 日（87.16%，57.31 万吨）；6 月 30 日（85.18%，56.01 万吨）。

需求端，下游需求整体表现变化不大，呈现稳定态势。下游走势偏弱，经营状况差，

刚需备货，情绪不高，多数企业按需为主，维持当前正常库存量或消耗库存。周内，

盘面价格回落，下游有采购。下旬，有 4条光伏线有投放意向，具体看进度。贸易

商呈现谨慎态度，利润薄弱。整体大宗市场氛围及情绪偏弱。

图 3：纯碱开工率（周） 图 4：纯碱厂家库存（周）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 5：纯碱表需（周） 图 6：重碱表需（周）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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图 7：轻碱表需（周） 图 8： 华北纯碱库存（周）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院

图 9：华中纯碱库存（周） 图 10：西北纯碱库存（周）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院
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图 13：浮法玻璃运行产能 图 14：浮法玻璃开工条数

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 15：卓创八省库存（万重箱） 图 16：浮法玻璃企业库存（万重箱）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：隆众，优财研究院
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图 17：卓创河北库存（万重箱） 图 18：卓创湖北库存（万重箱）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院

图 19：卓创湖北+河北库存（万重箱） 图 20：卓创山东+江苏库存（万重箱）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：卓创，优财研究院
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图 21：卓创广东库存（万重箱） 图 22：中空玻璃单月产量（平米）

资料来源：卓创，优财研究院 资料来源：国家统计局，优财研究院

图 23：夹层玻璃单月产量（平米） 图 24：钢化玻璃单月产量（平米）

资料来源：国家统计局，优财研究院 资料来源：国家统计局，优财研究院
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4.利润

图 25：玻璃原片生产利润 图 26：纯碱成本与利润

资料来源：隆众，优财研究院 资料来源：隆众，优财研究院

二、 后市展望

1.逻辑思路

玻璃现货降价出货体现出一定效果，短期现货或有企稳的可能性。不过目前玻

璃终端需求依然疲软，反弹的持续性需要看到更加有力的证据（如地产销售持续改

善、中下游强力补库带动厂家库存拐点等等）。纯碱检修预期开始兑现，但市场均

认为已包含在前期价格强势之中，玻璃等下游利润不佳依然在压制纯碱。技术面看

纯碱保持破位格局，不同分析角度之间不能形成合理，行情或将延续震荡。

2.交易策略

暂时观望。

三、 风险提示

宏观政策刺激；终端订单大幅改善；
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