
九层之台，起于垒土

内容提要

铁矿观点：周内铁矿 05 合约继续偏强运行，宏观利好加持，乐观情绪持续释放，

再创反弹新高；截止周五下午收盘，周涨幅 4.61%，收于 863 元/吨，多头大幅增仓

43888 手；综合看，供给端受到季节性因素影响发运有所回落，澳洲有所减量，巴西

增量明显，但仍在正常水平波动；需求端钢厂库存处在同期低位，铁水产量高位盘整，

短期刚需仍存；同时近期相关利好政策不断出台，提振市场情绪，下游消费有所好转；

但是钢厂尚在亏损状态，淡季下扩产动能不足；操作上，可逢高减仓，待回调介入；

参考区间：825-920。

螺纹观点：周内螺纹 05 合约震荡反弹，继续上攻，综合受到全面放开入境以及

财政会议、稳经济大盘会议等对于市场信心的提振；截止周五下午收盘，周涨幅 2.5%，

收于 4105 元/吨，多头大幅增仓 31508 手；综合看，供给端受市场乐观预期带动，铁

水产量小幅增加，但是近期钢厂亏损扩大，不具备大幅扩产的动力；需求端稳经济政

策和房地产市场回暖下消费情绪有所提振，但终端实际改善尚需时日；操作上，可逢

高减仓，待回调介入；参考区间：3920-4290。

操作建议

铁矿、螺纹逢高减仓，回调介入多单。

风险提示

宏观及地产政策；矿山发运情况；需求恢复力度；钢厂利润变化

Expertsoffinancialderiv

ativespricing

衍生品定价专家

优财研究院

投资咨询业务资格

湘证监机构字[2017]1 号

作者：杨彦龙

·从业资格编号 F03103782

·投资咨询编号 Z0018274

邮箱：yangyanlong@jinxinqh.com

螺矿·周度报告

2023 年 1 月 2 日

mailto:yangyanlong@jinxinqh.com


周度报告·螺矿

2/8

一、铁矿石

周内铁矿 05 合约继续偏强运行，宏观利好加持，乐观情绪持续释放，再创反弹新高；

截止周五下午收盘，周涨幅 4.61%，收于 863 元/吨，多头大幅增仓 43888 手。

供给端：本周全球发运 3194.9 万吨，同比减少 4.67%，周环比减少 2.76%；澳巴发

运 2763.8 万吨，同比增加 0.34%，周环比增加 1.18%，其中澳洲发运 1970.5 万吨，同比

增加0.74%，周环比减少2.69%，巴西发运793.2万吨，同比减少0.64%，周环比增加12.26%；

到港量 2079.1 万吨，同比减少 0.87%，周环比减少 17.77%。

需求端：本周 247 家钢厂高炉开工率 75.21%，同比增加 5.91%，周环比减少 0.95%；

高炉炼铁产能利用率 82.59%，同比增加 8.97%，周环比增加 0.24%；日均铁水产量 222.51

万吨，同比增加 9.61%，周环比增加 0.25%；日均疏港量 291.88 万吨，同比减少 0.74%，

周环比减少 4.1%；

库存端：本周 247 家钢厂厂库 9504.23 万吨，同比减少 13.45%，周环比增加 0.42%；

45 港港口库存 9611.42 万吨，同比减少 18.43%，周环比减少 0.49%。

综合看，供给端受到季节性因素影响发运有所回落，澳洲有所减量，巴西增量明显，

但仍在正常水平波动；需求端钢厂库存处在同期低位，铁水产量高位盘整，短期刚需仍

存；同时近期相关利好政策不断出台，提振市场情绪，下游消费有所好转；但是钢厂尚

在亏损状态，淡季下扩产动能不足；操作上，可逢高减仓，待回调介入；参考区间：825-920。

图 1.1：铁矿主力合约收盘价（元/吨） 图 1.2：铁矿主力成交量及持仓量（手）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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图 1.3：铁矿全球发货量（万吨） 图 1.4：铁矿澳巴发运量（万吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 1.5：钢厂高炉开工率/产能利用率（%） 图 1.6：日均铁水产量（万吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 1.7：日均疏港量（万吨） 图 1.8：247 家钢厂库存消费比

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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图 1.9：港口库存（万吨） 图 1.10：钢厂库存（万吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 1.11：港口现货价（元/吨） 图 1.12：期现价差（元/吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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二、螺纹钢

周内螺纹 05 合约震荡反弹，继续上攻，综合受到全面放开入境以及财政会议、稳经

济大盘会议等对于市场信心的提振；截止周五下午收盘，周涨幅 2.5%，收于 4105 元/吨，

多头大幅增仓 31508 手。

供给端：本周 247 家钢厂高炉开工率 75.21%，同比增加 5.91%，周环比减少 0.95%；

高炉炼铁产能利用率 82.59%，同比增加 8.97%，周环比增加 0.24%；钢厂盈利率 19.91%，

同比减少 76.89%，周环比减少 8.04%；日均铁水产量 222.51 万吨，同比增加 9.:

5.吨2
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图 2.3：钢厂高炉开工率/产能利用率（%） 图 2.4：日均铁水产量（万吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 2.5：电炉开工率/产能利用率（%） 图 2.6：钢厂盈利率（%）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 2.7：螺纹周产量（万吨） 图 2.8：螺纹周表需（万吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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图 2.9：螺纹周厂库（万吨） 图 2.10：螺纹周社库（万吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 2.11：螺纹周总库（万吨） 图 2.12：螺纹现货价分地区（元/吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 2.13：螺纹基差（元/吨） 图 2.14：螺纹利润（元/吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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重要声明

分析师承诺

作者为金信期货有限公司投资咨询团队成员，具有中国期货业协会授予的期货投资承
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