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一、铁矿石

周内铁矿 05 合约高位盘整，再创反弹新高；截止周五下午收盘，涨幅达 2.25%，收

于 909.5 元/吨，空头大幅减仓 52655 手。

供给端：本周全球发运 2799.1 万吨，同比增加 12.58%，周环比增加 20.55%；澳巴

发运 2303.3 万吨，同比增加 8.76%，周环比增加 24.44%，其中澳洲发运 1760.1 万吨，

同比增加 2.93%，周环比增加 38.28%，巴西发运 543.1 万吨，同比增加 33.18%，周环比

减少 6.05%，非主流矿发运 495.8 万吨，同比增加 34.55%，周环比增加 5.27%，到港量

2061.1 万吨，同比减少 0.54%，周环比减少 27.81%；全球发运环比回升，巴西矿有所减

量，到港量受到前期发运影响大幅回落。

需求端：本周 247 家钢厂高炉开工率 80.98%，同比增加 10.27%，周环比增加 1.81%；

高炉炼铁产能利用率 86.97%，同比增加 12.06%，周环比增加 1.42%；日均铁水产量 234.1

万吨，同比增加 12.09%，周环比增加 1.42%；日均疏港量 319.29 万吨，同比增加 8.68%，

周环比增加 1.55%；进口矿日耗 286.08 万吨，同比增加 10.85%，周环比增加 1.19%；日

耗回升，钢厂刚需仍在。

库存端：本周 247 家钢厂厂库 9137.72 万吨，同比减少 17.82%，周环比减少 1.08%；

45 港港口库存 14223.26 万吨，同比减少 10.47%，周环比增加 0.8%；港口仍在累库，钢

厂存补库预期。

综合看，供给端本周发运量回升，巴西矿仍有减量，到港量受前期发运影响有所回

落，季节性因素仍在干扰；需求端本周钢厂盈利回升，铁水产量仍在攀升，疏港量以及

日耗均环比转好，刚需仍存；库存端本周厂库继续下降，港口库存延续累积，钢厂补库

预期仍在；操作上，铁矿基本面良好，钢厂刚需支撑价格，驱动偏强，但是价格高估，

政策调控风险加大，单边逢低轻多，不追高，参考区间：820 元/吨-930 元/吨；套利关

注螺矿比低多机会。
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图 1.7：日均疏港量（万吨） 图 1.8：库存消费比

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 1.9：港口库存（万吨） 图 1.10：钢厂库存（万吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 1.11：港口现货价（元/吨） 图 1.12：期现价差（元/吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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二、螺纹钢

周内螺纹 05 合约前高后低，再度冲击前高后回调；截止周五下午收盘，周度涨幅

1.37%，收于 4224 元/吨，多头增仓 11.1 万手。

供给端：本周 247 家钢厂高炉开工率 80.98%，同比增加 10.27%，周环比增加 1.81%；

高炉炼铁产能利用率 86.97%，同比增加 12.06%，周环比增加 1.42%；日均铁水产量 234.1

万吨，同比增加 12.09%，周环比增加 1.42%；钢厂盈利率 38.96%，同比减少 53.13%，周

环比增加 8.43%；周产量 282.17 万吨，同比增加 3.15%，周环比增加 7.15%。

需求端：本周螺纹表需 293.68 万吨，同比增加 55.39%，周环比增加 32.43%；主流

贸易商周均成交量 16.46 万吨，成交积极性转好，需求边际改善，力度有待加强。

库存端：本周螺纹厂库 337.3 万吨，社库 915.94 万吨，总库 1253.24 万吨；厂库开

始去化，后续关注去库速度。

综合看，周内供需两端环比大幅修复，但是需求端边际修复力度有待加强，成交短

暂冲高后再度回落，缺乏持续性；厂库开始去化，库存拐点已现，后续去库力度值得关

注；政策层面来看，中央政治局会议再次提到要坚持稳字当头、稳中求进，实施积极的

财政政策和稳健的货币政策，政策支持力度不减；操作上，单边仍以逢低轻多为主，参

考区间：4030 元/吨-4380 元/吨；套利来看，1 月份制造业景气度明显回升，卷螺差估

值优势凸显，可考虑多卷螺差。

图 2.1：螺纹主力合约收盘价（元/吨） 图 2.2：螺纹主力成交量及持仓量（手）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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图 2.3：钢厂高炉开工率/产能利用率（%） 图 2.4：日均铁水产量（万吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 2.5：电炉开工率/产能利用率（%） 图 2.6：钢厂盈利率（%）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 2.7：螺纹周产量（万吨） 图 2.8：螺纹周表需（万吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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图 2.9：螺纹周厂库（万吨） 图 2.10：螺纹周社库（万吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 2.11：螺纹周总库（万吨） 图 2.12：螺纹现货价分地区（元/吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院

图 2.13：螺纹基差（元/吨） 图 2.14：螺纹利润（元/吨）

资料来源：Mysteel，优财研究院 资料来源：Mysteel，优财研究院
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重要声明

分析师承诺

作者为金信期货有限公司投资咨询团队成员，具有中国期货业协会授予的期货投要ޡ蠀期货明
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