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豆粕触底反弹

    豆粕近期震荡上行，有一些触底反弹的迹象，技术面上看周五夜盘也触及到38.2%的关键压力位，结

合近期基本面的利多或许突破是时间问题。
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国内库存重回低位——利多
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节前的补库需求是本轮反弹的一个导火索，即使大豆压榨开机率还是较高
水平，但成交及提货的明显提升致使库存下行至低位。
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供应端遭遇阻碍——利多

数据来源：钢联数据、优财研究院

我们可以看到近期的压榨量如我们预期已经回到180万+/周的水平。
但是市场消息：山东海关从下周开始实施：1.病毒抽检由之前5船抽1船，改为5船随机抽检，抽检数量
不确定；2.病毒检测由之前的5~7个工作日，改为7~10个工作日，并严格执行；3.部分油厂可以提前将
大豆拉回自己筒仓，现在改为，必须在港口筒仓做完检测。另华北油厂下周起陆续停蒸汽10天左右。
预计下周山东、华东压榨量下降，全国周度压榨量降至170万吨左右水平。
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产地抛售压力缓解
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3-4月巴西的发运量有明显的提升，目前处于历年均值偏上水平，从报价看出节后开始巴西贴水低位快
速反弹，也反映出巴西卖压在缓解。产地贴水连同美豆盘面的低位反弹，对国内豆粕也是较强的提振
作用。
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策略

豆粕2309等待回调做多机会

关注区间：3500-3520
目标区间：3600-3620
止损区间：3450-3470

数据来源：iFind、优财研究院
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