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甲醇深度下跌

    甲醇当周继续深度下跌，符合我们一直以来甲醇作为空配的策略观点，成本端估值偏低，供应端整

体充裕，需求不及预期，甲醇中线依旧偏空观点。
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供应端开机下浮回落

数据来源：钢联数据、优财研究院

         开机率继续小幅下滑2%，因需求疲软。但整体供应依旧充裕，春检基本结束，西北地区大部分装

置重启，总体来看，随着存量装置和生产利润逐步恢复，供应增量预期偏强。
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需求同步回落
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需求端开机率及产量与上周基本持平微降，MTO需求变动不大，开工波动有限，而下游利润较差

叠加当前处于甲醇传统需求淡季，预计疲软的需求会持续继续压制甲醇的价格震荡偏下。
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库存累库

数据来源：iFind、优财研究院

库存依旧处于累库趋势，目前看伊朗的装船量仍然十分高，后续看整体整体的港口累库趋势很难

扭转，预期5月的累库预期大概率兑现，6月之后累库可能加速。
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策略

甲醇由于供需格局的不平衡以及成本端煤炭价格的下行，我们依旧维持中线偏空的观点。不过甲
醇近几日下跌幅度较快，我们也要谨防急跌后的小幅反弹。策略上我们建议前期空单继续持有的
同时关注2100点的支撑是否有效，若出现反复投资者可以短期获利离场等待反弹沽空的机会。
关注区间：2180-2200
目标区间：2080-2100
止损区间：2230-2250
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