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甲醇深度下跌

    甲醇下跌的速度来的比我们预想的还快，本周下破2000关口最低跌至1953元/吨，随

后受到政策性传闻影响随整体商品市场反弹，但趋势仍然偏弱。
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供应端压力不减

数据来源：钢联数据、优财研究院

         本周开机率回升1%至69.6%，产量环比增加约3万吨，整体产量维持历年中等水平，下周新疆有50

万吨/年的产能进行检修，但影响十分有限。进口压力在增加，5月进口量或超120万吨，甲醇整体供应

压力依旧偏大。
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下游采购意愿弱
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需求端本周情况有所分化，下游开机率小幅回升，但是采购量呈现下行走势，这也表现出下游对

于价格的看衰导致备货积极性下降，渠道维持低库存的意愿。MTO装置基本稳定运行，但中长期轻烃

稳定运行后仍面临停车风险；传统下游加权开工高位，进入淡季有走弱预期。
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库存累库继续
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本周库存继续环比走高，厂库环比增超10000吨，社库环比增超20000吨，后期整体供大于需，

累库的走势会将持续，高库存低需求下甲醇价格难以出现规模性反弹。
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策略

甲醇下跌的走势符合我们预期，但速度远超我们想象。本周最低跌至1950附近后受到政策性传
闻影响随整体商品市场反弹，不过基本面疲软不支持甲醇自身大幅走高，中线依旧偏弱看淡，
目前甲醇回升至2050-2060附近压力位，若突破可暂时离场观望，反之继续逢高沽空。

关注区间：2050-2060
目标区间：1900-1950
止损区间：2100-2120

数据来源：iFind、优财研究院
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