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镍 产 业 链
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镍

品种 周观点 思路

镍

供给：8月镍矿进口552.7万吨（+50.6），10月份国内NPI产量3.2万金属吨（-），电解镍产量
2.4万吨（+0.2），8月份MHP进口11.04万吨（+3.9），高冰镍进口3.96万吨（+1.44）。

震
荡

需求：9月份印尼不锈钢粗钢产量36.32万吨（-3.18），国内冷轧不锈钢产量131.66万吨
（+0.04），9月份国内新能源车产量87.9万辆（+3.6），动力电池产量7.74万MWH（+0.41），
三元材料系列动力电池装车量1.22万MWH（+0.14）。

库存：周度国内社库1.8万吨（+0.2），其中镍板1.5万吨（+0.2），上期所期货库存5659吨
（+1786），上期所交割库库存9312吨（+1842），LME期货库存4.3万吨（-）。

利润：俄镍进口利润-4824.68元/吨（+124.47），镍豆进口利润-3856.47元/吨（+326.95）。

价差：金川镍升水5000元/吨（-1200），俄镍平水（-200），LME镍CASH-3M合约-250美元/
吨（-10）。

总结：上周盘面前低后高，周中਀格结：：：：：总结ͼᘀ
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供 给 端 ： 稳 步 增 长 ， 过 剩 逐 步 加 剧

数据来源：iFind、Mysteel、金信期货研究院
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需 求 端 ： 分 化 较 大 ， 难 言 乐 观

数据来源：iFind、Mysteel、金信期货研究院



库 存 端 ： 低 位 累 库 ， 压 力 增 大

数据来源：iFind、Mysteel、金信期货研究院
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估 值 端 ： 高 估 值 有 所 修 正

数据来源：iFind、Mysteel、金信期货研究院
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不 锈 钢 产 业 链

数据来源：金信期货研究院



不 锈 钢

品种 周观点 思路

不锈钢

供给：9月份国内不锈钢粗钢产量313.26万吨（-8.24），其中300系164.05万吨（-7.33）,9月
份冷轧不锈钢粗钢产量产量131.66万吨（+0.04），其中300系67.45万吨（-2.21），印尼不锈
钢粗钢产量36.32万吨（-3.18）。

震
荡
偏
强

需求：8月份国内不锈钢表需283.6万吨（+9.8），净出口19.2万吨（-3.1），佛山地区304冷轧
不锈钢周成交2095吨（-2626）。

库存：锡佛两地不锈钢粗钢库存101万吨（-4），其中300系70万吨（-3），锡佛两地冷轧不锈
钢库存60万吨（-3），其中300系43万吨（-2），上期所期货库存8.2万吨（-0.6）。

利润：一体化生产利润68元/吨（-83），其他工艺均处于亏损状态，且有所扩大。

价差：基差335元/吨（-280），期限结构维持平水。

总结：不锈钢总体产能投放较大，供给压力倍增，同时库存在二季度短暂去化之后再
度累积至近几年来高位，而需求前景仍然和国内经济复苏状态息息相关，旺季效应仍
未显现；上周盘面反弹幅度较大，涨价带动成交转好，库存短暂去化，同时9月份粗
钢有所减产，10月份环比或仍有一定减量；宏观面来看，上周公布社融数据显示结构
性差异依然存在，资金活化不足，内生动力有待政策进一步支撑；短线来看，深跌之
后将在政策预期和亏损之间博弈，存在反弹可能；中线来看，是高供应和国内终端复
苏之间矛盾，将维持宽幅震荡走势，待打破平衡。

数据来源：iFind、Mysteel、金信期货研究院



供 给 端 ： 减 产 较 多 ， 环 比 回 落

数据来源：iFind、Mysteel、金信期货研究院
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需 求 端 ： 旺 季 成 色 不 明

数据来源：iFind、Mysteel、金信期货研究院
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估 值 端 ： 亏 损 较 大 ， 产 业 链 中 性 偏 低

数据来源：iFind、Mysteel、金信期货研究院
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