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产 业 图 谱

数据来源：金信期货        市场有风险 入市需谨慎



豆 粕

品种 周观点 思路

豆粕

供需：

BAGE：截至12月13日，阿根廷2023/24年度大豆播种进度为59.5%，前值51.7%，
同期50.6%，五年均值62.5%

震
荡
偏
弱

AgRural：截至12月14日，巴西2023/2024年度大豆播种进度为94%，环比增加
3%
国内：截至12/15，大豆周度压榨171.75万吨，环比+3.48万吨

库存：截至12/15，豆粕库存81.27万吨，环比+5.19万吨

价格：截至12/15，华东地区豆粕现货价格3960元/吨，华东基差05+530

总结：上周南美天气降雨预期良好，施压美豆，目前巴西播种接近尾声，阿根廷播种近
六成。国内豆粕维持累库趋势，上周成交依旧平平，主要以少量现货为主，整体维持供
需宽松格局。短期预计豆粕仍震荡偏弱，长期来看，巴西大豆进入生长关键期后，仍有
天气炒作可能。

数据来源：金信期货        市场有风险 入市需谨慎



美 国 供 需

USDA12月供需报告未对美国产区数据做调整。

数据来源：USDA、金信期货        市场有风险 入市需谨慎



南 美 供 需

USDA12月供需报告下调巴西产量200万吨到1.61亿吨，主要受中北部干燥炎热天气影响，仍高于
市场预期1.60亿吨；对阿根廷维持0.48亿吨丰产预期。

数据来源：USDA、金信期货        市场有风险 入市需谨慎



南 美 产 区

Ø AgRural：截至上周四，巴西2023/2024年度大豆播种率为94%，环比增加3%。
Ø BAGE：截至12月13日，阿根廷2023/24年度大豆播种进度为59.5%，前值51.7%，同期50.6%，

五年均值62.5%。

数据来源：AgRural、BAGE、金信期货        市场有风险 入市需谨慎



豆 粕 供 给

Ø 中国11月大豆进口792万吨，低于此前千万吨的市场预期，截至12/5，12-2月大豆采购进度分
别为81%、84%、63%。

Ø 上周油厂压榨量小幅回升到171万吨，豆粕库存继续增加到81万吨，累库趋势不变。

数据来源：海关总署、钢联、金信期货        市场有风险 入市需谨慎



数据来源：iFind、钢联、金信期货        市场有风险 入市需谨慎

成 交 价 量

截至上周五，华东豆粕基差05+530，周度日均成交7.8万吨，以现货为主。
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饲 料 需 求

截至12月15日当周，自繁自养生猪养殖利润为亏损274.5元/头，12月8日为亏损276.67元/头；外
购仔猪养殖利润为亏损201.73元/头，12月8日为亏损180.25元/头。

数据来源：WIND、钢联、金信期货        市场有风险 入市需谨慎
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主 要 结 论

数据来源：iFind、金信期货        市场有风险 入市需谨慎

上周南美天气降雨预期良好，施压美豆，目前巴西播种接近尾声，阿根廷播种近六成。国内豆粕
维持累库趋势，上周成交依旧平平，主要以少量现货为主，整体维持供需宽松格局。短期预计豆
粕仍震荡偏弱，长期来看，巴西大豆进入生长关键期后，仍有天气炒作可能。





马 来 供 需

船运调查机构ITS发布的数据显示，12月1-15日马来西亚棕榈油出口环比下降13.6%，SGS和
AmSpecAgri发布的同期出口环比降幅分别为3.3%和3.9%。

数据来源：MPOB、金信期货        市场有风险 入市需谨慎
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印 尼 供 需

印尼棕榈油协会(GAPKI)公布的数据显示，印尼10月棕榈油（含精制棕榈油）出口为300万吨，
较上年同期减少31%。印尼10月毛棕榈油产量为452万吨，截至10月底的库存为287万吨，低于截
至上个月底的310万吨。

数据来源：GAPKI、金信期货        市场有风险 入市需谨慎



印 尼 出 口 税

数据来源：印尼贸易部、金信期货        市场有风险 入市需谨慎
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印 度 进 口

SEA：印度11月棕榈油进口量增至863492吨，10月为695076吨；豆油进口量增至149894吨，10
月为135325吨。

数据来源：SEAI、金信期货        市场有风险 入市需谨慎



中 国 进 口

Ø 中国11月棕榈油进口量为为44万吨，同比下降37.8%；1-11月棕榈油进口量总计为404万吨，
同比增加35.8%。

Ø 中国11月菜子油及芥子油进口量为27万吨，同比增长85.2%；1-11月菜子油及芥子油进口量为
213万吨，同比增加126.7%。

数据来源：海关总署、金信期货        市场有风险 入市需谨慎
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油 脂 库 存

Ø 截至12/15，棕榈油库存97.51万吨，环比+3.14万吨；
Ø 截至12/15，豆油库存99.32万吨，环比-0.91万吨；
Ø 截至12/15，菜油库存31.36万吨，环比-1.34万吨。

数据来源：钢联、金信期货        市场有风险 入市需谨慎
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数据来源：iFind、钢联、金信期货        市场有风险 入市需谨慎

现 货 基 差

截至上周五，棕榈油现货基差在P2405+60附近，豆油现货基差在Y2405+800附近。

�� ��������������

��������

��������

��������

��������

��

P±

��

Nã

��P±����Nã

��

P±

����

Nã

��

P±

��

Nã

��

P±

����

Nã

��

P±

����

Nã

��P±��Nã��P±����Nã��P±����Nã

����

P±

����

Nã

����P±����Nã����P±��Nã����P±����Nã

����

P±

����

Nã

����P±��Nã����P±����Nã

����

P±

����

Nã

��

P±

����

Nã

��P±����Nã��P±��Nã��P±����Nã

��

P±

����

Nã

��

P±

��

Nã

��P±����Nã

��

P±

����

Nã

��P±����Nã��P±����Nã

��

P±

��

Nã

S{ T½ ZP����4ë A(�1���������1���������1���������1���������1���������1���������� ��������

�� ������

��

������������������������������������������������P±����Nã��P±��Nã��P±����Nã

��

P±

����

Nã

��

P±

��

Nã

��

P±

����

Nã

��P±��Nã��P±����Nã��P±����Nã��P±��Nã��P±����Nã��P±����Nã����P±����Nã����P±����Nã����P±����Nã����P±����Nã����P±��Nã����P±����Nã����P±����Nã��P±����Nã��P±����Nã

��

P±

��

Nã

��P±����Nã��P±��Nã��P±����Nã��P±����Nã

��

P±

��

Nã

��P±����Nã��P±��Nã–ã ZP�� ��4ë A(�: ���������: ���������: ���������: ���������: ���������: ��������



数据来源：iFind、金信期货        市场有风险 入市需谨慎

主 要 结 论

MPOB月报显示，得益于马来国内11月表观消费大增，月末棕榈油库存小幅去库。GAPKI月报显
示，印尼10月继续增产，受国内生柴消费需求旺盛影响，月末棕榈油库存环比-7%，同比-15%。
目前产区库存压力不大，国内棕榈油库存历年高位，豆油和菜油在高到港高压榨预期下维持累库
预期。短期预计油脂仍偏弱，还将震荡整理一段时间。



谢谢大家
金信期货 研究院



重 要 声 明
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本报告仅供金信期货有限公司（以下简称“本公司”）客户参考之用。本公司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户。在任何
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