
新的一年:甲醇继续向碳中和方向转型
金 信 期 货 研 究 院

2024/01/17



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com

数据来源：钢联、公开资料、金信期货GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

• 作为行业的中游品种，甲醇更像是“风箱里的耗子”，上游下游均有可能对甲醇价格造成影响。由于煤炭长
协价的成本走弱，甲醇产业链迎来了难得的喘息机会，利润修复有利于中下游产品回归基本面理性；

• 国内“碳中和”背景下，甲醇产能增速放缓，工艺及装置优化节奏将加快，落后产能面临去化，由于海外投
产与开工的回归，国内港口仍将受到海外低价天然气制甲醇的冲击；

• 需求趋向绿色化、多元化发展，甲醇下游投产计划大于甲醇自身，烯烃端新增产能较少，BDO、醋酸、有机
硅、甲醛等将贡献2024年增量需求的主要部分。未来对绿色能源的需求将支撑新兴甲醇燃料的部分需求；

• 节奏上看，由于主要需求烯烃上半年的集中检修带来的需求走弱，导致甲醇上半年基本面承压，静待明年
“金九银十”行情。预计2024年走势大概率复制2023年的过山车V型走势，全年运行区间或在2000-3000元/
吨。

• 风险因素：国内外宏观经济刺激政策推动需求向好、能源价格宽幅波动

摘要
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甲醇2023年回顾

• 2023年甲醇全年价格呈现过山车V形走势
• 上半年的价格下跌，主要体现了成本端煤炭价格的持续崩塌，以及宏观弱预期的需求淡季。非伊进口量持续

超预期,叠加海外银行业危机的宏观风险使得港口价格持续压制甲醇走势。与此同时，煤炭港口库存持续新高，
成本端的悲观情绪蔓延；

• 进入下半年，市场开始炒作煤炭旺季预期，以及甲醇下游烯烃新增投产、老装置重启等，快速推动强势反弹；
• 四季度，市场预期持续僵持，价格维持震荡格局。
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煤炭成本坍塌，产业链开工 修复
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2024年内地新增产能较少
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2024年海外新产能较多
�� �� ���� �� ���� �� ���� �� ���� �� ���� �� ���� �� ����P±��P±��P±��P±��P±��P±��P±��P±��P±�� ��P±�� ��P±�� ��P±饎醇海外开工率424542444243�由于我国的长期顶层“碳中和”战略，除前期布局的动力煤一体化装置，很难看到增量，未来市场更青睐于“绿色饎醇”装置。另一方面，我国2023年甲醇䕂产能1.05亿吨，占比世界将近60%，但受制于“富煤阀油少气”，我国的甲醇多而不精，因此进口依赖程度仍然较高；�目前海外产能装置共计大约7350万吨左右，2024年海外预计有近1000万吨产能释放，主要集中在伊朗、美国和马来西亚。伊朗地区产能增量对中国进口直接产生压力，美国货源在2023年Q3之后已经打开与中国的区域物流套利，预计2024年中国进口将看到更多美国甲醇。地区企业名称产能投产时间美国Methanex Geismar 31802024Q1伊朗aena Petrochemical Co.1652024Q2马来西亚Malaysia Sarawak Petchem1702024Q2印尼Air Products and Chemicals1802024伊朗Fateh Sanat Kmia1652024美国Bio Lake Fuels1402024
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2024年港口压力偏大
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烯烃需求增长有限
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