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市值考核改革的预期有望不断兑现，支撑优质央国企蓝筹的持续性行情，资本市场监管
做优存量，投资者回报环境有望稳步改善，市场有望步入内生动力驱动的修复通道。产
业催化和并购预期支撑下，科技成长有望成为今年另一条投资主线。5年期LPR现历史最
大降幅，政策针对痛点发力，有助于稳定地产产业链，预计宏观政策部署不会低于市场
预期。
投资建议：市场情绪回暖，指数震荡上行，建议震荡思路操作。
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铁矿
盘面大跌后远月触及90美金成本曲线支撑，资金集中减仓，空头止盈推动行情超跌修复，
不过需求尚未得到有效提振，上方压力仍存。
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焦炭/焦煤
焦煤再传事故，使得炭元素相对更有韧性。焦炭第六轮降价预计这两日落地，不过预计
下游将要逐步着手补库，降价周期或
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玻璃
产量保持在较高水平，中下游虽然开始复产，但补库节奏偏缓，上沿面临较大出货压力。
地产前端的数据疲软传导至竣工端，保交楼的逻辑淡化，需求预期较弱。
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豆粕
CBOT大豆上涨，因逢低买盘和新的大豆出口，阿根廷产区出现强降雨。国内部分地区
油厂停机提振现货价格，每日成交明显改善，下游提货积极，阶段性供应紧张驱动盘面
维持多头格局。
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棕榈油
据马来西亚独立检验机构AmSpec，马来西亚3月1-20日棕榈油出口量为787534吨，较上
月同期出口的676949吨增加16.3%。国内棕榈油进口利润倒挂加深，上周棕榈油库存继
续下降，印尼产地报价继续上调，内外盘联动走势较强。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院




