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白银
美国四季度GDP终值上修，核心PCE物价指数低于市场预期，市场对美联储预期降息的
升温以及国际地缘局势紧张带来的避险情绪升温带动贵金属价格快速走强。目前市场关
注周五美国2月核心PCE物价指数，预计短期通胀保持强劲，白银或高位震荡。
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供给端收缩预期仍存，库存低位运行，估值较为合理；钢联数据显示建材依然是低产量
低库存的状态，需求环比小幅改善，而热卷产量小增，社库累积，表需环比走弱，钢材
消费和库存依然是黑色系面临的主要矛盾；且当下焦炭开启第七轮提降，第二轮负反馈
延续，情绪悲观，今日大幅杀跌，后续仍以震荡调整为主。
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焦煤（09合约）
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玻璃（09合约）
高利润高产量低需求是玻璃主要矛盾，上游开工率持稳，下游复工复产偏慢，补库节奏
较缓；隆众数据显示，全国浮法玻璃样本企业总库存6693.6万重箱，环比增332.2万重箱，
增幅为5.22%，同比增加4.1%，库存压力较大；当下天然气产线利润230元/吨，煤制气
产线利润300元/吨，石油焦产线利润550元/吨，地产传导不畅之下，盘面跌价压利润，
将向成本靠拢；技术面上空头趋势未改，暂无企稳信号，整体震荡偏空。
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纯碱（09合约）
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隆众资讯数据显示，厂家开工率89.41%，环比增0.19%，产量73.40万吨，环比增0.16万
吨，碱厂库存83.36万吨，环比增0.97万吨，且有部分进口碱到港，库存延续累积，基本
面偏弱；盘面今日有所反弹，关注供给端的扰动，维持震荡思路看待。
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苯乙烯（05合约）
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隆众数据显示，苯乙烯工厂产量环比增0.86万吨，产能利用率环比增1.99%，而下游需
求方面，价格持续冲高后下游承接意愿转弱，分化较大，EPS产能利用率环比增0.21%，
PS产能利用率环比降0.99%，ABS产能利用率环比增1.8%，UPR产能利用率环比降
0.5%，丁苯橡胶开工率环比降0.84%；成本支撑强劲，供需双强格局，盘面高位盘整，
维持震荡思路看待。
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院




