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黄金分析框架

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎数据来源：iFind、金信期货
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经济数据强劲不改黄金价格持续创新高

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

Ø 上周五美国劳工部数据显示3月新增非农30.3万人，高于市场预期的21.4万人及前值的27
万人；服务业的就业吸纳能力仍然较高，3月私人服务部门新增19万人，持平于前值；时
薪同比增4.1%，持平于预期，低于前值的4.3%，为2021年6月以来的最低水平。数据公
布后，美股、美债利率、美元、黄金均上涨，降息预期明显降温，现货黄金短暂下跌后持
续走高，最终收涨1.8%至2329.6美元/盎司，再创历史新高。

数据来源：iFind、金信期货
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全球央行购金+交易行为或是主导

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

Ø 我们认为，黄金价格脱离传统基本面框架并连续大涨，其背后全球央行购金+交易行
为或交䈀或或+

Ø
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全球央行购金+交易行为或是主导

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

Ø 另一方面，随着金价创新高，引发动量策略的大量买入以及空头止损带来的“逼空”
效应，均扩大了黄金的涨幅，3月4日黄金创历史新高后，黄金投机性多头头寸快速
增加、空头头寸快速减少。
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经济韧性叠加通胀压力，美国降息时点或将推后

GOLDTRUST FUTURES 观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎

Ø 美国3月CPI和核心CPI环比均超预期，商品通胀再度转弱，二手车是核心商品环比
转负的主要拖累项，但核心服务通胀韧性较强，是通胀超预期的主要原因。

Ø 超预期的3月通胀数据意味着联储6月降息概率显著下降，近期鲍威尔也重申在对通
胀持续降到2%的信心增强之前，不会降低政策利率。

数据来源：iFind、金信期货
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谢谢大家！
金 信 期 货 研 究 院
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本报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解。分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分
析师的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。分析师不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间获得受
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